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1. Las relaciones comerciales Chile-China: una
sintesis

* Chile tiene una estrategia de crecimiento anclado en dos pilares:

* apertura comercial: dinamismo en torno a las ventajas comparativas
nacionales (sectores mineros, forestales, agricolas, furticolas y pesqueros).
e 'Chile potencia alimentaria’

e apertura a las IED: acumulacion de capital en areas que potencien su rol de
'nexo regional’'.

e Chile: pais plataforma + Chile: punto de entrada a la region.

* el mundo asiatico se ha transformado en el principal mercado para
Chile. Especialmente China, que es su principal socio comercial.

* APEC: Chile ingresa el 1994.
e TLC Chile-China: entra en funcionamiento el 2006.
* Acuerdo Suplementario de Inversiones: 2014



Chile es el pais mas dependiente de China en la regidn
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Exportaciones chilenas y participacion de China
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*eje izquiero: exportaciones al mundo en billones de ddélares
*eje derecho: % de participacion de China en el total exportado
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2. Inversiones de China en Chile: su composicion

IED en Chile: en millones US ddlares y % del PIB
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* Hasta hace un par de
anos, la IED China en
Chile era minima. Solo
recientemente (a partir
del 2017) estas
comienzan un rapido
crecimiento.

Por pais:
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China, EE.UU. y Canada concentran el 609% del total del monto de inversion
var.%
Monto (Millones USS) 2019/18
2018 2019
Canada 4.869 China _ 4.852 167
EE.UU. 4.240 EE.UU. 3.439 -19 9
China - 1.814 II Canada 2.866 41
Irtanda 729 D]] Irtanda 2.751 277
Francia 357 Japon 1.716 1.008
Meéxico = 274 Australia 691 98 607
Japon | 155 .]] Francia 435 22
Alemania 110 @ Espafa 418 315
Espana 101 DE] Meéxico. 323 18
E Alemania | 196 78



Caracteristicas de la IED China en Chile

* Son adquisiciones de propiedades (no han creado aun nuevas
capacidades productivas significativas)

* Se concentran en las siguientes areas:
* Litio, energia eléctrica, salmoén

* Sus estrategias son, mayoritariamente, dos:

1) conquistar los diferentes momentos de la cadena de valor: produccidn,
distribucion, venta: sector del litio y salmonero.

2) conquistar mercado interno: sector eléctrico.



Composicion OFDI China a Chile (2008-2018)
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Tipo de Inversidon: creadora o distribudora de
capacidades productivas

F&A Nueva
Total 77.5% 22.4%
RRNN 77.1% 22.8%
MAN 58.0% 42.0%
Servicio y Mercado 80.1% 19.0%

doméstico

* el 50% de la OFDI es estatal



Ejemplos: Tianqi
desembarca en Chile

* En noviembre de 2018, empresa Tiangi acordo la
compra del 24% de acciones de SQM a Nutrien en
USS 4.700 millones, siendo la mayor transaccion de
una empresa china en Chile.
(SQM+Tiangi+Albemarle =70% de produccion
mundial de Litio)

* Tiangi posee el 50% de la mina Greenbuses en
Australia, una de las minas de litio mas grandes del
mundo. Tiangi es hoy el principal explotador de litio a
nivel mundial y extiende la presencia de companias
chinas en la cadena de suministros de los coches
eléctricos.




Litio en |la cadena de valor de autos eléctricos

* China es el mercado de coches eléctricos mas grande del mundo.

* empresa china Amperex Technology es mayor productora de baterias
eléctricas.

* otras empresas chinas dominan refineria de insumos para la bateria
como el cobalto.

* El litio en Chile se 'sinosificd'. 2 épérdida de control del recursos?
* dependencia comercial como arma politica.



Ejemplos: Joyvio entra a la conquista del salmén

* Australis seafood vende el 99% de sus acciones a la empresa china
Joyvio - filial del conglomerado Legend Holdings-(920 USS millones).

* Acto seguido, quiebra joint-venture de distribucion de mercado con
otras empresas chilenas, estableciendo sus propias redes de distribucion

al mercado chino.
J ~
* estrategia = establecer predominio a lo largo de é"’: 1% li
la cadena global de valor. \7 j:YVIO
-
australis

SEAFOODS



Ejemplo: China State Grid entra a la
distribucion eléctrica nacional

e 2018: China State Grid compro el 100% de la participacion de Sempra Energy en Chilquinta
por USS $2.230 millones.

* la estatal china vencio en la puja a la italiana Enel y al

fondo canadiense Brookfield, y por el alto precio

que pagara por el activo: US$2.300 millones.

'los premios pagados no hay que relacionarlos

necesariamente con activos chilenos sino con la compra

de control de inversiones de largo plazo para hacerse de

recursos naturales que es una estrategia que viene

siguiendo China desde hace tiempo'. Fernando Parga




3. Posibles consecuencias: pérdida de espacio
en cadenas de valor y aumento del poder de
mercado

* Con el TLC Chile-China mas flexible y da mas espacio para politicas
que el TLC con EEUU.

* Empresas chinas comienzan a 'copar' las cadenas globales de valor en
area de litio y salmon.

* Potencial aumento del poder de mercado de empresas chinas en
Chile.



